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此为2022年8月17日“China Biotech Services (8037 HK) - 2Q22 results remained strong”的中文摘要 1 

中国生物科技服务 (8037 HK) 
22年二季度业绩增长保持强劲 

■ 公司22年二季度收入同比增长38%至3.03亿港元，主要由香港地区强

劲的新冠检测需求带动 

■ 公司在海南竞得用于BNCT癌症治疗中心的土地，并在22年上半年签

署BNCT设备合同，表明BNCT筹备工作正有条不紊进行 

■ 公司有望在23年符合由港股创业板申请转至主板的条件，公司20-22

财年累计利润有望超过转板的最低要求 

22年二季度收入增长主要来自新冠核酸检测 
公司22年二季度收入同比增长38%至3.03亿港元，增长主要来自医学实
验室检测服务及健康检查服务（同比增长38%至2.98亿港元）。强劲的
医学实验室服务增长主要来自香港持续的新冠核酸检测需求，和三月份
以来新增的返回内地前的现场核酸快筛业务。公司预计新冠检测需求将
在22年下半年继续保持高位，基于香港隔离政策放宽将带动跨境出行相
关的检测需求增长。由于检测价格下调，22年二季度毛利率下降10个百
分点至54.5%。但公司预计价格下行的压力将被单价较高的核酸快筛检
测服务所缓解。22年上半年经调整净利润同比增长89%至6,800万港元
（其中约3,300万港元来自22年二季度）。因此，公司2020年至2022年
上半年的累计利润已经达到1.18亿港元，超过了主板的最低盈利要求（3

年累计利润达8,000万港元）。公司如维持现有增长趋势，我们认为公司
将具备由港股创业板转至主板的资格（链接）。 

进军精准检测和治疗领域 
公司将继续从现有业务（例如：新冠检测和传统病理诊断）向其他领域
拓展：1）旗下新建的亚洲分子诊断实验室（AMDL）已在香港开展基于
NGS技术的结直肠癌/肺癌伴随诊断服务，2）将在海南设立硼中子俘获
治疗中心（BNCT，一种已在日本获批的精准放疗疗法），用于治疗实体
瘤（预计24财年投入运营）和3）推进细胞治疗项目，αCD20-CAR-T-

OX40候选药物（LY007，处于一期临床阶段）用于治疗复发或多发性B

细胞淋巴瘤。 

与平安健康开展战略合作 
2022 年 7 月 11 日，公司与平安健康上海分公司开展战略合作（链接）。
前者将向平安健康用户提供 1）硼中子俘获治疗服务，2）创新药物，3）
香港诊断服务和 4）海外就医协助和医疗服务。 

关注主要催化事件 
催化剂包括1）BNCT脑胶质细胞瘤适应症补充申请在日本获批和2）23年
一季度的LY007（αCD20-CAR-T-OX40）的一期临床数据读取。 

百万港元 2019 2020 2021 1H21 1H22 

营业收入 59 656 624 374 687 

同比变动 -16% 1007% -5% 1095% 84% 

经调整净利润 (107) 168 133 109 206 

经调整股东应占净利润 (86) 35 19 28 69 

同比变动 n.a. n.a. -45% -169% 149% 

稀释后每股盈利（港元） (0.10) 0.03 0.02 0.03 0.07 

市销率（倍）* 20.6 1.9 2.0 1.7 0.9 

市净率（倍） 3.9 2.4 2.7 2.7 2.3 

资料来源：公司资料、招商证券（香港），基于2022年8月17日收盘价，*注：21/22年上半
年市销率经年化调整 
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最新变动 

22年二季度业绩，业务更新 

 
 

未评级 
 

股价（2022年8月17日） 1.28港元 

 
 

股价表现 

资料来源：彭博 

% 1m 6m 12m 

8037 HK 9.4 (20.5) (16.9) 

恒生指数 (8.8) (18.6) (27.7) 
 

行业：医药医疗  

恒生指数（2022年8月17日） 19,922 

国企指数（2022年8月17日） 6,755 

重要数据  

52周股价区间（港元） 1.00-2.64 

公司市值（百万港元） 1,232 

日均成交额（百万港元） 1.8 

21财年每股净资产（港元） 0.5 

主要股东   
刘小林 55.0% 

高振顺 9.9% 

自由流通量 35.1% 

资料来源：彭博 

 

相关报告  
1. 中国生物科技服务（8037 HK）（未评级） - 22年一季度收入增

长强劲，夯实公司在港检测龙头地位（2022/05/14） 

2. 中国生物科技服务（8037 HK）（未评级） -首款CAR-T获批上
市，细胞治疗领域蓝海在望（2021/07/02） 

3. 中国生物科技服务（8037 HK）（未评级） - 三季度净利润转
正，关注近期研发进展（2020/11/20） 

4. 中国生物科技服务（8037 HK）（未评级） - 专注精准生物科
技，即将扬帆远航（2020/09/21） 
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重点图表 
图 1：公司业务布局 

 
资料来源：公司资料 

 
图 2：公司历史与发展里程碑  图 3：公司精准治疗管线 

 

 

 

资料来源：公司资料  资料来源：公司资料 

 
图 4：上海隆耀生物研发进展  图 5：公司科研和管理团队 

 

 

 

资料来源：公司资料  资料来源：公司资料 
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财务资料表 

资产负债表      
百万港元 2019 2020 2021 1H21 1H22 

非流动资产 330 458 429 423 406 

物业、厂房及设备 24 129 95 111 79 

使用权资产 13 19 11 13 29 

商誉 115 118 121 119 116 

无形资产 95 88 81 84 74 

金融资产 83 99 122 94 87 

流动资产 86 446 278 388 487 

库存 3 6 5 2 14 

业务及其他应收款 20 42 106 238 252 

应收贷款及利息 16 13 13 13 16 

持有交易金融资产 1 1 2 1 - 

应收收入税返还 0 0 - 0 - 

现金和现金等价物合计 46 385 151 133 205 

总资产 417 904 707 811 893 

流动负债 54 272 227 308 293 

业务及其他应付款 17 213 55 188 112 

应付贷款 24 11 17 7 16 

应付关联方 5 - - - - 

短期租赁负债 7 13 8 8 8 

非流动负债 49 120 13 41 60 

长期租赁负债 12 11 10 10 10 

递延税负债 6 7 4 5 8 

或有对价 31 26 - 26 - 

股东资金 289 343 395 373 427 

少数股东权益 24 169 70 89 113 

负债及股东权益合计 417 904 707 811 893 

      

 

现金流量表    

百万港元 2019 2020 2021 

经营活动现金流 (30) 422 41 

税前盈利 (110) 203 181 

营运资金变动前营业利润 (55) 244 259 

营运资金净变动 23 173 (226) 

已付所得税 (0) (1) 0 

其他 2 6 7 

投资活动现金流 (100) (126) (8) 

购买物业、厂房及设备 (7) (127) (12) 

其他 (93) 0 4 

融资活动现金流 23 44 (267) 

已付利息 (2) (6) (3) 

发行股权 12 - - 

偿还贷款 (6) (24) (12) 

融资收入 24 10 22 

其他 (5) 63 (58) 

期初现金 154 46 385 

外汇变动 (1) (1) 0 

期末现金 46 385 151 

资料来源：公司数据、招商证券（香港） 

利润表      

百万港元 2019 2020 2021 1H21 1H22 

合并收入 59 656 624 374 687 

主营业务成本 (37) (317) (266) (158) (332) 

毛利润 22 339 358 217 355 

( – ) 销售及行政开支合计 (106) (144) (169) (70) (105) 

行政开支 (94) (132) (157) (64) (94) 

销售及分销成本 (12) (12) (12) (6) (11) 

( – ) 股票激励费用 (13) (5) - (4) (1) 

经调整 EBITDA (51) 245 257 185 286 

折旧及摊销合计 (20) (40) (68) (34) (33) 

经调整 EBIT (71) 205 189 151 252 

( +/– ) 净财务开支 (2) (6) (7) (4) (3) 

( +/– ) 摊占合营及联营盈利 (1) - - - - 

( +/– ) 其他损益净额 (23) 9 (1) (4) 6 

税前利润 (110) 203 181 139 254 

( – ) 税费 2 (35) (48) (30) (47) 

净利润 (107) 168 133 109 206 

( +/– ) 少数股东权益 (9) 137 113 85 138 

股东应占净利润 (99) 30 19 24 68 

      

经调整股东净利润 (86) 35 19 28 69 

      
经调整全面滩薄 EPS（港元） (0.09) 0.04 0.02 0.03 0.07 

全面滩薄 EPS（港元） (0.10) 0.03 0.02 0.03 0.07 

      

主要财务比率      
 2019 2020 2021 1H21 1H22 

年成长率      

合并收入 -16% 1007% -5% 1095% 84% 

毛利润 -20% 1416% 6% 2195% 64% 

经调整净利润 n.a. 141% -45% -169% 149% 

      

获利能力      

毛利率  38% 52% 57% 58% 52% 

经调整净利润率  -146% 5% 3% 7% 10% 

ROE -34% 9% 5% 6% 16% 

ROA -24% 3% 3% 3% 8% 

      

营运能力      

库存周转日数 34 5 7 17 15 

应收账款周转日数 162 17 43 20 134 

应付账款周转日数 148 133 184 37 123 

现金周转日数 (15) (216) (7) (198) 26 

      

偿债能力      

速动比率 (5) (0) (1) (1) (1) 

资产负债率 (%) -5% -73% -29% -27% -35% 
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投资评级定义 

行业投资评级 定义 

推荐 预期行业整体表现在未来 12 个月优于市场  

中性 预期行业整体表现在未来 12 个月与市场一致  

回避 预期行业整体表现在未来 12 个月逊于市场 

 

公司投资评级 定义 

增持 预期股价在未来 12 个月上升 10%以上 

中性 预期股价在未来 12 个月上升或下跌 10%或以内 

减持 预期股价在未来 12 个月下跌 10%以上 

 

分析师声明 
 
主要负责撰写本研究报告全部或部分内容的分析师在此声明:(i)本研究报告所表述的任何观点均精准地反映了上

述每位分析师个人对所评论的证券和发行人的看法; (ii)该分析师所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及

将来均不会直接或间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相关系。 

 

监管披露 
 
有关重要披露事项，请参阅本公司网站之「披露」网页 http://www.newone.com.hk/cmshk/gb/disclosure.html 或

http://www.cmschina.com.hk/Research/Disclosure。 

 
免责条款 
 
本报告由招商证券（香港）有限公司提供。本报告的信息来源于被认为可靠的公开资料，但招商证券（香港）有

限公司、其母公司及关联机构、任何董事、管理层、及员工（统称“招商证券”）对这些信息的准确性、有效性和

完整性均不作任何陈述及保证。招商证券对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失，概不负责。 

 

本报告中的内容和意见仅供参考，其并不构成对所述证券或相关金融工具的建议、出价、询价、邀请、广告及推

荐等。本报告中讨论的证券，工具或策略，可能并不适合所有投资者，某些投资者可能没有资格参与其中的一些

或全部。某些服务和产品受法律限制，不能在全球范围内不受限制地提供，和/或可能不适合向所有投资者出售。

招商证券并非于美国登记的经纪自营商，除美国证券交易委员会的规则第 15(a)-6 条款所容许外，招商证券的产

品及服务并不向美国人提供。 

 

招商证券可随时更改报告中的内容、意见和估计等，且并不承诺提供任何有关变更的通知。过往表现并不代表未

来表现。未来表现的估计，可能基于无法实现的假设。本报告包含的分析，基于许多假设。不同的假设可能导致

重大不同的结果。由于使用不同的假设和/或标准，此处表达的观点可能与招商证券其他业务部门或其他成员表

达的观点不同或相反。 

 

编写本报告时，并未考虑投资者的财务状况和投资目标。投资者自行决定使用其中的任何信息，并承担风险。投

资者须按照自己的判断，决定是否使用本报告所载的内容和信息，并自行承担相关的风险。且投资者应自行索取

独立财务及／或税务专业意见，并按其本身的投资目标及财务状况自行评估个别投资风险，而非本报告作出自己

的投资决策。 

 

招商证券可能会持有报告中所提到公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银

行业务服务。 

 

本报告版权归招商证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和刊登。对于因使用或分

发本文档而引起的任何第三方索赔或诉讼，招商证券不承担任何责任。 
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本报告仅在适用法律允许的情况下分发。如果在任何司法管辖区、任何法律或法规禁止或限制下，您仍收到本报

告，则不旨在分发给您。尤其是，本报告仅提供给根据美国证券法允许招商证券接触的某些美国人，而不能以其

他方式直接或间接地将其分发或传播入美国境内或给美国人。 

 

在香港，本报告由招商证券（香港）有限公司分发。招商证券（香港）有限公司现持有香港证券及期货事务监察

委员会（SFC）所发的营业牌照，并由 SFC 按照《证券及期货条例》进行监管。目前的经营范围包括第 1 类

（证券交易）、第 2 类（期货合约交易）、第 4 类（就证券提供意见）、第 6 类（就机构融资提供意见）和第 9 类

（提供资产管理）。 

 

在韩国，专业客户可以通过 China Merchants Securities (Korea) Co., Limited 要求获得本报告。 

 

在英国，本报告由 China Merchants Securities (UK) Co., Limited 分发。本报告可以分发给以下人士：(1) 符合

《2000 年金融服务和市场法》（2005 年金融促进）令第 19(5)章定义的投资专业人士；(2) 符合该金融促进令

第 49(2)(a)至(d)章定义高净值的公司、或非法人协会等; 或(3) 可以通过合法方式传达或促使其进行投资活动的

邀请或诱使的人（根据《2000 年金融服务和市场法》第 21 条的定义）（所有这些人一起被称为“相关人”）。本

报告仅针对相关人员，非相关人员不得对其采取行动或依赖该报告。本报告所涉及的任何投资或投资活动仅对相

关人员开放，并且仅与相关人员进行。 

 

如本免责条款的中、英文两个版本有任何抵触或不相符之处，须以英文版本为准。 

 

 

© 招商证券（香港）有限公司  版权所有 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

香港 

招商证券（香港）有限公司 

香港中环交易广场一期 48 楼 

电话：+852 3189 6888 

传真：+852 3101 0828 
 

 


