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Rivian (RIVN.O)  

财报点评：业绩基本符合预期，关注后续生产交付情况

⚫ 事件 

美东时间 5 月 11 日盘后，Rivian 发布 22Q1 财报：22Q1 公司营收达到 9500 万美元，

环比增长 74.8%，净亏损 15.9 亿美元。公司当前亏损较多主要是由于目前交付量较少

且前期固定资产投入较多导致生产以及折旧费用较重所致。 

⚫ 核心观点 

R1T 与 R1S 在手订单约 9 万，但生产受供应链波动影响 

公司在季报中表示目前公司两大主力车型 R1T（两排座五座⽪卡）与 R1S（三排座七座

SUV）订单合计约为 9 万份，较 3 月份披露的 8.3 万份订单量有所上升。但根据公司披

露截至一季度末，公司仅生产 2,553 辆⻋并交付了 1,227 辆⻋，说明目前公司产能远

不能满足需求，同时公司生产还遇到了上游原材料价格大涨以及芯片短缺等问题，所以

公司仍然维持原定 22 年的生产目标 2.5 万辆，低于上市路演时的全年 5 万辆生产目

标。但按照一季度仅生产 2553 辆的情况来看，可能今年 2.5 万辆的生产目标也有一定

挑战性，需要关注 Rivian 伊利诺伊州工厂产能爬坡情况。 

亏损较多主要为生产成本以及经营费用过重所致 

公司 22 年 Q1 营收仅为 9500 万美元，但成本费用（含制造折旧）、研发费用以及销

售管理费用分别为 5.97 亿、5.47 亿、5.3 亿。只看绝对金额来说相比与其他整车厂也

不算高，但是由于 Rivian 目前交付量太低导致无法形成规模效应摊薄成本从而导致出

现大额亏损。另外公司经营活动现金流也出现大幅流出，2022 年 Q1 支出 10.34 亿美

元，不过目前公司现金及现金等价物为 164 亿美元，还能维持一段时间。整体来看公

司费用过重主要还是由于交付量不足导致，所以后续着重关注 Rivian 生产以及交付情

况。 

后续大股东如果继续减持仍将给公司股价带来较大压力 

福特汽车（F.N）分别于 5 月 9 日与 5 月 13 日减持合计 1500 万股，减持均价为 26.8

美元左右，而目前福特公司仍然持有 8700 万股，减持的主要也是由于 Rivian 的股价

在过去较长时间出现大幅下跌，为福特带来了较大投资损失甚至导致福特一季度整体业

绩亏损，净亏损 31 亿美元，同时亚马逊（AMZN.O）的 22 年 Q1 的亏损也来自于投

资 Rivian 股票的损失，股票亏损 76 亿美元。所以未来如果 Rivian 股价继续下跌，不

排除福特以及亚马逊将继续减持 Rivian，从而给 Rivian 股价带来更大压力。 

⚫ 投资建议 

公司目前在手订单情况较好，而股价出现大幅回调主要是由于产能爬坡迟缓导致交付量

较低，如果随着未来产能逐步释放以及交付符合市场预期，其困境拐点也将基本到来，

但也要考虑 R1T 交付不及预期以及大股东会继续减持的可能性，还是建议投资者适时

关注。 

⚫ 风险提示 

全球经济恢复不及预期、Rivian 生产销售不及预期、Rivian 新车型研发进度不及预期 
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▍ 1、R1T 与 R1S 在手订单约 9 万，但生产受供应链波动影响 

公司在季报中表示目前公司两大主力车型 R1T（两排座五座⽪卡）与 R1S（三排座七座 SUV）订单合计约

为 9 万份，较 3 月份披露的 8.3 万份订单量有所上升。但根据公司披露截至一季度末，公司仅生产 2,553

辆⻋并交付了 1,227 辆⻋，说明目前公司产能远不能满足需求，同时公司生产还遇到了上游原材料价格大

涨以及芯片短缺等问题，所以公司仍然维持原定 22 年的生产目标 2.5 万辆，低于上市路演时的全年 5 万

辆生产目标。但按照一季度仅生产 2553 辆的情况来看，可能今年 2.5 万辆的生产目标也有一定挑战性，

需要关注 Rivian 伊利诺伊州工厂产能爬坡情况。 

 

图 1：R1T（左）与 R1S（右） 

 

资料来源：网络公开资料 

图 2：季度累计订单量与季度交付量，辆 

 

资料来源：公司公告，富途证券整理 
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▍ 2、亏损较多主要为生产成本以及经营费用过重所致 

公司 22 年 Q1 营收仅为 9500 万美元，但成本费用（含制造折旧）、研发费用以及销售管理费用分别为

5.97 亿、5.47 亿、5.3 亿。只看绝对金额来说相比与其他整车厂也不算高，但是由于 Rivian 目前交付量太

低导致无法形成规模效应摊薄成本从而导致出现大额亏损。 

图 3：Rivian 季度成本、研发费用、销售管理费用，百万美元 

 

资料来源：乘联会，富途证券整理 

 

另外公司经营活动现金流也出现大幅流出，2022 年 Q1 支出 10.34 亿美元，不过目前公司现金及现金等价

物为 164 亿美元，还能维持一段时间。整体来看公司费用过重主要还是由于交付量不足导致，所以后续着

重关注 Rivian 生产以及交付情况。 

图 4：2022 年 Q1 现金流大幅流出，百万美元 

 

资料来源：公司公告，富途证券整理 
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▍ 3、后续大股东如果继续减持仍将给公司股价带来较大压力 

福特汽车（F.N）分别于 5 月 9 日与 5 月 13 日减持合计 1500 万股，减持均价为 26.8 美元左右，而目前

福特公司仍然持有 8700 万股，减持的主要也是由于 Rivian 的股价在过去较长时间出现大幅下跌，为福特

带来了较大投资损失甚至导致福特一季度整体业绩亏损，净亏损 31 亿美元，同时亚马逊（AMZN.O）的

22 年 Q1 的亏损也来自于投资 Rivian 股票的损失，股票亏损 76 亿美元。所以未来如果 Rivian 股价继续

下跌，不排除福特以及亚马逊将继续减持 Rivian，从而给 Rivian 股价带来更大压力。 

 

▍ 风险提示 

全球经济恢复不及预期、Rivian 生产销售不及预期、研发进度不及预期 
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