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关注 Q3 业绩披露期的投资机会 
投资建议 

恒生指数单周（2021 年 10 月 11 日至 2021 年 10 月 15 日）上涨 1.99%。恒生医

疗保健业本周小幅下跌 1.07%，跑输恒生指数 3.05 个百分点，在 12 个恒生行业中

涨跌幅排倒数第二名。 

2021 年 10 月 15 日恒瑞医药（600276.SH）召开首届研发日活动，恒瑞医药为中国

创新药企业的风向标。研发日会议围绕企业转型升级、国际化进程中的研发布局开

展了详实的介绍。管线布局围绕疾病的全流程，以未满足临床需求为出发点，进行

前瞻性探索的同时，也加以利用现有产品线进行组合创新，形成互补和增益，将单

个产品开发利用到极致。从治疗领域来看，公司 50 余种创新药覆盖高发肿瘤疾病，

老龄化相关慢性病及自身免疫疾病，并进军眼科、辅助生殖等。公司也强调了可持

续发展的重要性，在积极开展 BD 合作的同时，做大做强自身技术平台，为可持续

性发展提供强劲后盾。 

本月进入 A+H 标的三季报披露期。本周 A 股大白马通策医疗（600763.SH）三季度

净利润同比增速仅为个位数，引发市场担忧，导致两个跌停，并蔓延至整个医疗板

块。近期默沙东口服小分子新冠药物 Molnupiravir 公布积极的 III 期临床数据，于 10

月 11 日向 FDA 提交了紧急使用授权申请（EUA），受其影响国内抗疫相关个股出

现较大的回调。短期来看，各公司业绩在疫情红利过后高基数下市场担忧难以继续

维持高增速，另一方面也受政策、资金等不确定性扰动，波动仍将持续。但长期来

说，需求端及供给端的扩容均将持续推进医疗板块增长，核心赛道优质龙头仍具备

较好的中长期投资机会。 

我们建议短期内选择“高性价比的”业绩超预期、成长逻辑清晰的优质标的，继续

坚定“技术创新”+“消费升级”的两条投资主线：1）技术创新：创新药、CXO、

创新器械、疫苗等高景气细分板块。如药明康德（2359.HK；603259.SH）、康宁杰

瑞制药-B（9966.HK）、信达生物（1801.HK）、康方生物-B（9926.HK）、方达控

股（1521.HK）等个股。2）消费升级：医疗服务、医美等细分板块，如锦欣生殖

（1951.HK）、爱帝宫（0286.HK）等个股。 

核心观点 

上周市场回顾： 

恒生指数单周（2021 年 10 月 11 日至 2021 年 10 月 15 日）上涨 1.99%。恒生非

必需性消费业等 8 个行业上涨，其余下跌。其中恒生非必需性消费业涨幅最大为

5.01%，其次为恒生原材料业，涨幅为 4.58%。恒生医疗保健业本周小幅下跌 1.07%，

跑输恒生指数 3.05 个百分点，在 12 个恒生行业中涨跌幅排倒数第二名。 

个股方面，涨幅前 5 名个股分别是奥思集团(1161.HK，18.64%)、超人智能(8176.HK，

16.85%)、复锐医疗科技(1696.HK，14.17%)、密迪斯肌(8307.HK，12.00%)、恒大

汽车(0708.HK，11.63%)。跌幅前 5 名个股分别是佳兆业健康(0876.HK，-9.09%)、

康诺亚-B(2162.HK，-8.81%)、康宁医院(2120.HK，-8.11%)、爱康医疗(1789.HK，

-7.81%)、心通医疗-B(2160.HK，-7.37%)。 
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行业动态： 

1）2021 年 10 月 13 日，默沙东宣布 FDA 批准 Keytruda 联合含铂化疗一线治疗肿瘤表达 PD-L1

的持续性、复发性或转移性宫颈癌患者，这是获批的一线疗法中首个抗 PD-1 抗体组合疗法。（默

沙东） 

2）2021 年 10 月 14 日，Nature 刊登一篇新闻评论指出，全球范围内已经累计接种新冠疫苗 73

亿剂，其中中国疫苗约占一半，主要是北京科兴和国药中生，分别接种 18 亿剂和 15 亿剂左右。

（Nature） 

3）2021 年 10 月 11 日，Insight 数据库显示，默沙东 9 价 HPV 疫苗拟在国内启动 3 期临床，拟

招募 8100 名男性入组，以评价其在中国男性中的保护效力、免疫原性和安全性。（Insight） 

4）2021 年 10 月 11 日，默沙东向 FDA 提交了 Molnupiravir（莫努匹韦）的紧急使用授权申请。

按照此前其公布的Ⅲ期临床中期研究进展：莫努匹韦可降低处于轻症或中症阶段的感染者（受试

患者）的 50%的住院风险或死亡风险。（默沙东） 

重点公司动态： 

【翰森制药（3692.HK）】与 OLIX Pharmaceuticals 就肝脏相关靶点 siRNA 疗法签订独家许可

合作协议，用于心血管、代谢及其他疾病的候选药物开发，涉及金额最高为 4.5 亿美元。与 Silence 

Therapeutics 签订独家许可合作协议，利用其 mRNAi GOLD 平台合作开发针对三个靶点 siRNA

产品。 

【欧康维视生物-B（1477.HK）】一类新药 OT-202 获得三项临床试验的模式许可用于开发干眼

症。OT-202（酪氨酸及酶抑制剂）通过抑制 Syk 激酶的活性达到抗炎作用，在豚鼠免疫性干眼症

模型及小鼠东莨菪碱干眼症模型中均显示出显著的治疗及抗炎作用。 

重点推荐标的： 

药明康德（2359.HK；603259.SH）、康宁杰瑞制药-B（9966.HK）、信达生物（1801.HK）、

康方生物-B（9926.HK）、方达控股（1521.HK）、锦欣生殖（1951.HK）、爱帝宫（0286.HK）

等。 

风险提示： 

政策风险、药品研发进展不及预期风险、药品质量等突发事件风险。 
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上周行情回顾：疫情红利过后，坚持临床需求出发的创新可持续发展 

行业表现：恒生指数单周（2021 年 10 月 11 日至 2021 年 10 月 15 日）上涨 1.99%。恒生非必

需性消费业等 8 个行业上涨，其余下跌。其中恒生非必需性消费业涨幅最大为 5.01%，其次为恒

生原材料业，涨幅为 4.58%。恒生医疗保健业本周小幅下跌 1.07%，跑输恒生指数 3.06 个百分

点，在 12 个恒生行业中涨跌幅排倒数第二名。 

图表 1.恒生行业指数周涨跌幅变化（%） 

 
 

注：数据截至 2021年 10月 15日 

数据来源：Wind，安信国际 

 

细分板块表现：医美、医疗服务、制药板块上涨，医美板块涨幅最大达 2.07%。其他行业均下

跌，其中 CXO 跌幅最大达 3.98%。 

图表 2.生物医药细分板块周涨跌幅变化（%） 

 
 

注：数据截至 2021年 10月 15日 

数据来源：Wind，安信国际 

个股表现：上周恒生医疗保健行业企业有 95 上涨，87 家下跌（剔除新股）。其中，奥思集

团(1161.HK)单周涨幅达 18.64%居行业涨幅榜首位。此外，超人智能(8176.HK)、复锐医疗

科技(1696.HK)、密迪斯肌(8307.HK)涨幅居前，分别上涨 16.85%、14.17%和 12.00%。佳

兆业健康(0876.HK)单周跌幅达 9.09%居行业跌幅榜首位。此外，康诺亚-B(2162.HK)、康宁

医院(2120.HK)、爱康医疗(1789.HK)跌幅相对较大。 

图表 3.周涨跌幅排名前 10名、后 10名个股 

证券代码 股票简称 
周涨幅(%) 

（前 10） 
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1161.HK 奥思集团 18.64 0876.HK 佳兆业健康 - 9.09 

8176.HK 超人智能 16.85 2162.HK 康诺亚-B - 8.81 

1696.HK 复锐医疗科技 14.17 2120.HK 康宁医院 - 8.11 

8307.HK 密迪斯肌 12.00 1789.HK 爱康医疗 - 7.81 

0708.HK 恒大汽车 11.63 2160.HK 心通医疗-B - 7.37 

2696.HK 复宏汉霖 11.23 1558.HK 东阳光药 - 7.27 

0673.HK 中国卫生集团 10.77 1681.HK 康臣药业 - 6.72 

2211.HK 大健康国际 10.64 0013.HK 和黄医药 - 6.42 

1518.HK 新世纪医疗 10.00 1827.HK 卓珈控股 - 6.41 

9926.HK 康方生物-B 10.00 0241.HK 阿里健康 - 6.34 

注：数据截至 2021年 10月 15日 

数据来源：Wind，安信国际 

估值情况：互联网医疗、医美和 CXO 估值最高，制药和中药板块估值处于较低水平。 

图表 4.制药板块涨跌及估值情况 

证券代码 股票简称 
周涨跌幅 

(%) 

今年以来 

涨跌幅(%) 
PE(TTM) 

2696.HK 复宏汉霖 11.23  -46.22  -12.16  

9926.HK 康方生物-B 10.00  18.68  -28.66  

2096.HK 先声药业 9.37  -14.06  15.88  

2137.HK 腾盛博药-B 7.69  25.05  -4.48  

0512.HK 远大医药 6.68  -3.45  10.21  

9969.HK 诺诚健华-B 5.42  48.74  -73.93  

9995.HK 荣昌生物-B 4.99  7.37  -46.61  

3692.HK 翰森制药 4.74  -45.22  38.39  

1877.HK 君实生物 3.93  -27.82  -29.39  

3681.HK 中国抗体-B 3.15  -35.87  -15.82  

9989.HK 海普瑞 3.04  -24.29  13.78  

2196.HK 复星医药 2.99  3.10  18.22  

2181.HK 迈博药业-B 2.88  1.90  -13.32  

0867.HK 康哲药业 2.70  72.62  10.30  

1061.HK 亿胜生物科技 2.70  35.86  9.92  

1177.HK 中国生物制药 1.52  -19.22  9.42  

9939.HK 开拓药业-B 1.41  312.05  -21.76  

6996.HK 德琪医药-B 1.28  -35.36  -2.36  

3933.HK 联邦制药 0.98  -4.22  7.01  

1875.HK 东曜药业-B 0.95  -3.85  -7.74  

2607.HK 上海医药 0.92  16.77  6.47  

1801.HK 信达生物 0.85  -6.46  -59.55  

6998.HK 嘉和生物-B 0.73  -45.10  -1.58  

6600.HK 赛生药业 0.57  -43.83  7.64  

1167.HK 加科思-B 0.54  31.36  -14.22  

6160.HK 百济神州 0.47  36.05  -25.45  

6978.HK 永泰生物-B 0.38  42.65  -16.53  

2126.HK 药明巨诺-B 0.29  -46.79  -3.66  

1477.HK 欧康维视生物-B 0.11  -31.26  -16.66  

2142.HK 和铂医药-B 0.00  -38.35  -2.08  

1349.HK 复旦张江 0.00  3.48  16.83  

2256.HK 和誉-B 0.00  0.00  -9.52  

6628.HK 创胜集团-B -0.13  13.14  -4.63  

0950.HK 李氏大药厂 -0.25  -14.34  1.07  

2186.HK 绿叶制药 -0.26  8.31  20.81  

2348.HK 东瑞制药 -0.59  27.98  6.86  

1672.HK 歌礼制药-B -0.73  -5.57  -9.22  

9688.HK 再鼎医药-SB -0.87  -22.58  -18.34  

0719.HK 山东新华制药股份 -1.04  12.36  5.46  

1952.HK 云顶新耀-B -1.09  -32.87  -2.08  

9966.HK 康宁杰瑞制药-B -1.75  3.69  -22.20  

6622.HK 兆科眼科-B -1.76  -49.23  -1.23  

1513.HK 丽珠医药 -1.81  -5.91  11.97  

1530.HK 三生制药 -2.18  1.70  14.78  
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2616.HK 基石药业-B -2.48  -2.28  -7.34  

2552.HK 华领医药-B -2.68  -24.87  -9.92  

1763.HK 中国同辐 -3.13  -26.90  20.91  

6855.HK 亚盛医药-B -4.12  -18.44  -9.37  

2005.HK 石四药集团 -5.22  -11.62  18.00  

1093.HK 石药集团 -5.67  10.88  14.59  

2171.HK 科济药业-B -6.26  39.83  -4.03  

0013.HK 和黄医药 -6.42  -17.83  -30.92  

1558.HK 东阳光药 -7.27  -53.79  -10.48  

2162.HK 康诺亚-B -8.81  -34.56  -2.35  

  板块平均 0.95  3.83  17.14  

注：板块平均周涨跌幅为“权重*各公司周涨跌幅”，板块平均今年以来周涨跌幅为“权重*各公司今年以来涨跌幅”，板
块平均 PE为“权重*各公司 PE”，PE平均值已剔除负值，剔除 20亿市值以下企业，数据截至 2021年 10月 15日 

数据来源：Wind，安信国际整理 

图表 5.医疗器械板块涨跌及估值情况 

证券代码 股票简称 
周涨跌幅 

(%) 

今年以来 

涨跌幅(%) 
PE(TTM) 

0853.HK 微创医疗 3.77  -1.49  -44.84  

6118.HK 奥星生命科技 2.24  386.86  53.09  

1858.HK 春立医疗 1.70  -18.26  15.99  

1501.HK 康德莱医械 1.59  -44.80  29.52  

2190.HK 归创通桥-B 1.12  -39.67  -73.95  

6606.HK 诺辉健康-B 1.04  -59.58  -3.88  

2170.HK 贝康医疗-B -0.34  -58.27  -23.50  

9997.HK 康基医疗 -1.12  -35.15  27.42  

2500.HK 启明医疗-B -1.18  -47.25  -60.84  

9996.HK 沛嘉医疗-B -1.21  -27.66  -25.03  

1302.HK 先健科技 -1.99  -11.24  47.33  

1066.HK 威高股份 -3.67  -21.11  22.91  

6609.HK 心玮医疗-B -5.07  -21.63  -11.28  

6669.HK 先瑞达医疗-B -5.65  -20.23  -49.69  

2160.HK 心通医疗-B -7.37  -70.62  -31.93  

1789.HK 爱康医疗 -7.81  -30.45  32.98  

2216.HK 堃博医疗-B -8.24  -21.33  -10.50  

  板块平均 -0.78  -2.70  31.10  

注：板块平均周涨跌幅为“权重*各公司周涨跌幅”，板块平均今年以来周涨跌幅为“权重*各公司今年以来涨跌幅”，板
块平均 PE为“权重*各公司 PE”，PE平均值已剔除负值，剔除 20亿市值以下企业，数据截至 2021年 10月 15日 

数据来源：Wind，安信国际整理 

图表 6.医美板块涨跌及估值情况 

证券代码 股票简称 
周涨跌幅 

(%) 

今年以来 

涨跌幅(%) 
PE(TTM) 

1696.HK 复锐医疗科技 14.17  315.54  33.96  

2138.HK 医思健康 7.33  82.22  66.16  

1830.HK 完美医疗 4.63  96.67  26.20  

0460.HK 四环医药 3.82  99.80  13.71  

3309.HK 希玛眼科 3.32  46.83  339.10  

6826.HK 昊海生物科技 2.14  43.73  22.57  

3600.HK 现代牙科 -0.14  379.37  13.65  

6699.HK 时代天使 -1.39  -18.70  246.71  

  板块平均 2.07  60.00  133.41  

注：板块平均周涨跌幅为“权重*各公司周涨跌幅”，板块平均今年以来周涨跌幅为“权重*各公司今年以来涨跌幅”，板
块平均 PE为“权重*各公司 PE”，PE平均值已剔除负值，剔除 20亿市值以下企业，数据截至 2021年 10月 15日 

数据来源：Wind，安信国际整理 

图表 7.疫苗板块涨跌及估值情况 

证券代码 股票简称 
周涨跌幅 

(%) 

今年以来 

涨跌幅(%) 
PE(TTM) 

6185.HK 康希诺生物-B -0.28  21.13  68.49  

  板块平均 -0.28  21.13  68.49  

注：板块平均周涨跌幅为“权重*各公司周涨跌幅”，板块平均今年以来周涨跌幅为“权重*各公司今年以来涨跌幅”，板
块平均 PE为“权重*各公司 PE”，PE平均值已剔除负值，剔除 20亿市值以下企业，数据截至 2021年 10月 15日 
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数据来源：Wind，安信国际整理 

图表 8.CXO板块涨跌及估值情况 

证券代码 股票简称 
周涨跌幅 

(%) 

今年以来 

涨跌幅(%) 
PE(TTM) 

1873.HK 维亚生物 2.15  -32.21  43.55  

2269.HK 药明生物 -2.32  6.42  138.19  

1548.HK 金斯瑞生物科技 -2.44  148.23  -41.39  

3759.HK 康龙化成 -2.85  19.93  82.41  

1521.HK 方达控股 -3.24  12.21  58.50  

6127.HK 昭衍新药 -3.64  5.07  85.93  

3347.HK 泰格医药 -5.24  -15.13  55.19  

2359.HK 药明康德 -5.84  30.33  103.19  

  板块平均 -3.98  19.23  104.65  

注：板块平均周涨跌幅为“权重*各公司周涨跌幅”，板块平均今年以来周涨跌幅为“权重*各公司今年以来涨跌幅”，板
块平均 PE为“权重*各公司 PE”，PE平均值已剔除负值，剔除 20亿市值以下企业，数据截至 2021年 10月 15日 

数据来源：Wind，安信国际整理 

图表 9.中药板块涨跌及估值情况 

证券代码 股票简称 
本周 

涨跌幅(%) 

年初至今 

涨跌幅(%) 
PE(TTM) 

2877.HK 神威药业 3.55  49.63  14.34  

0874.HK 白云山 0.71  8.10  7.38  

0570.HK 中国中药 -0.27  -1.61  8.35  

1666.HK 同仁堂科技 -2.07  20.34  11.84  

3613.HK 同仁堂国药 -2.75  23.63  14.21  

1681.HK 康臣药业 -6.72  20.97  4.40  

  板块平均 -0.01  11.37  8.81  

注：板块平均周涨跌幅为“权重*各公司周涨跌幅”，板块平均今年以来周涨跌幅为“权重*各公司今年以来涨跌幅”，板
块平均 PE为“权重*各公司 PE”，PE平均值已剔除负值，剔除 20亿市值以下企业，数据截至 2021年 10月 15日 

数据来源：Wind，安信国际整理 

图表 10.医疗服务板块涨跌及估值情况 

证券代码 股票简称 
周涨跌幅 

(%) 

今年以来 

涨跌幅(%) 
PE(TTM) 

6078.HK 海吉亚医疗 6.93  44.16  98.88  

1951.HK 锦欣生殖 3.67  -21.27  89.14  

1099.HK 国药控股 0.96  14.79  6.91  

3886.HK 康健国际医疗 0.00  -12.79  -24.87  

1931.HK 华检医疗 -0.69  37.58  16.21  

0286.HK 爱帝宫 -1.10  83.67  -10.05  

1515.HK 华润医疗 -1.87  -12.73  15.47  

3320.HK 华润医药 -2.09  -3.67  7.46  

9960.HK 康圣环球 -3.06  -36.95  -1.80  

2219.HK 朝聚眼科 -3.41  -37.73  31.62  

1846.HK 德视佳 -4.63  18.18  30.13  

2120.HK 康宁医院 -8.11  13.13  26.21  

  板块平均 1.67  10.57  44.09  

注：板块平均周涨跌幅为“权重*各公司周涨跌幅”，板块平均今年以来周涨跌幅为“权重*各公司今年以来涨跌幅”，板
块平均 PE为“权重*各公司 PE”，PE平均值已剔除负值，剔除 20亿市值以下企业，数据截至 2021年 10月 15日 

数据来源：Wind，安信国际整理 

图表 11.互联网医疗板块涨跌及估值情况 

证券代码 股票简称 
周涨跌幅 

(%) 

今年以来 

涨跌幅(%) 
PE(TTM) 

2192.HK 医脉通 8.78  29.84  339.66  

2158.HK 医渡科技 3.17  -60.12  -5.80  

6618.HK 京东健康 2.06  -50.40  -16.00  

1833.HK 平安好医生 0.29  -44.84  -30.66  

0241.HK 阿里健康 -6.34  -53.54  348.00  

  板块平均 -0.15  -46.48  346.61  

注：板块平均周涨跌幅为“权重*各公司周涨跌幅”，板块平均今年以来周涨跌幅为“权重*各公司今年以来涨跌幅”，板
块平均 PE为“权重*各公司 PE”，PE平均值已剔除负值，剔除 20亿市值以下企业，数据截至 2021年 10月 15日 

数据来源：Wind，安信国际整理  
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