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苹果（AAPL.O） 

M1X 芯片来“炸场”，Mac 业务有望迎来爆发      

公司动态 

⚫ 核心观点 

1) 10 月 19 日苹果将召开 2021 年秋季第二场新品发布会，预计发布搭载自研

M1X 芯片的 MacBook Pro、Mac mini 等产品，有望进一步摆脱对 Intel CPU、

AMD GPU 的依赖，同时 MacBook Pro 模具将迎来 5 年来首次更新。 

2) 预计性能更强大的 M1X 芯片以及潜在的产品升级需求，将提振 Mac 系列

产品需求，促进 Mac 业务营收增长。 

⚫ 秋季第二场发布会新品预测 

Mac 系列：有望更新 MacBook Pro、Mac mini 产品线，此前高端版 MacBook 

Pro 已经两年没有任何更新，本次升级预计如下：1）外观，MacBook Pro 模

具将迎来 5 年来首次更新，成为最大卖点之一。2）屏幕，MacBook Pro 有望

采用 mini LED 背光技术，峰值亮度将得到大幅提高。3）处理器，MacBook 

Pro 将搭载采用台积电 5nm 制程的 M1X 芯片，预计性能提升巨大，尤其是

GPU 性能有望达到入门甚至中端独显级别，将成为本次新品最大卖点。 

⚫ M1X 芯片对苹果意义非凡 

目前苹果 Mac 业务最新季度营收 82.35 亿美元，同比增长 16%，连续 5 个季

度同比增长，占苹果总营收 10.1%。2020 年 11 月，苹果发布专门为 Mac 打

造的 M1 芯片，以及搭载 M1 芯片的三款产品，包括 MacBook Air、Mac mini

和入门级 13 寸的 MacBook Pro。M1 芯片的发布极大刺激了消费需求，随着

产品的放量，2021 财年 Mac 业务营收增速从 Q1 的 21%迅速增长至 Q2 的

70%。 

据 IDC 数据，PC 行业的全球出货量在 21Q3 达到 8670 万台，同比增长 3.9%，

连续第六个季度增长。20Q1 到 21Q3，Mac 在全球 PC 的市占率从 5.8%上

升到 8.8%，出货量增速转正并在 21Q1 达到 111.5%的高增速。 

预计 10 月 19 日将发布 M1 芯片的进阶版 M1X 芯片，并有望搭载在高端

MacBook Pro 上，进一步摆脱对 Intel CPU、AMD GPU 的依赖。预计性能更

强大的 M1X 芯片以及潜在的产品升级需求，将提振 Mac 系列产品需求，促进

Mac 业务营收增长。 

⚫ 投资建议 

建议关注苹果产业链以及与消费电子相关的 Fabless 半导体公司。 

⚫ 风险提示 

产能不及预期；需求不及预期 
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图 1：苹果秋季第二场发布会预告海报 

 

资料来源：苹果官网，富途证券 

 

图 2：苹果 Mac 业务营收占比维持在 10%左右 

 

资料来源：公司公告，富途证券 
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图 3：苹果 Mac 业务营收连续 5 个季度同比增长 

 

资料来源：公司公告，富途证券 

 

图 4：苹果 M1 版 MacBook 发布后营收增长明显 

 

资料来源：公司公告，富途证券 
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图 5：苹果 Mac 出货量增速和市场份额 

 

资料来源：IDC，富途证券 

 

图 6：苹果软硬件营收占比一览 

 

资料来源：公司公告，富途证券 
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图 7：苹果软硬件毛利率一览 

 

资料来源：公司公告，富途证券 
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