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周报：百度+极狐推出新无人共享车，校外教育培训监管司成立   

行业动态 

⚫ 行业近况 

本周行业内的重大事项有：1）北汽蓝谷旗下新能源汽车“极狐”与百度合作，推出 TO 

B 端的共享无人驾驶汽车，预计价格 48 万元。2）6 月 15 日教育部成立“校外教育培

训监管司”，主要负责监管国内课外教培领域，深化校外教育培训改革。 

⚫ 本周观点 

北汽蓝谷宣布旗下“极狐”与百度合作，发布新一代无人共享车 APOLLO MOON。该车

型为一款可规模化运营的无人车，整车+无人驾驶套件预计成本为 48 万元，自动驾驶

预计达到 L4 级。我们认为，此次合作是北汽蓝谷旗下“极狐”在 B 端的一次尝试，重

点布局于城市共享无人汽车领域，与此前与华为合作推出的 C 端汽车产品有所不同。

在共享无人车领域，百度在技术积累与运营经验上有优势明显，其推出的 ROBOTAXI 在

中国多地均有运营，目前拥有规模最大的共享无人驾驶车队。但同时，共享无人汽车短

期预计较难实现大规模推广。一方面在于技术有待测试，真正实现 L4 级的自动驾驶，

不仅需要技术本身的进步，同时仍需要多地多路况测试完善；另一方面在于成本端，目

前达到该自动级别的成本仍然较高，APOLLO MOON 的落地成本高达 48 万元，未来三

年产量预计仅为 1000 台以上，距离多地大规模推广仍有较长的距离。  

教育部成立“校外教育培训监管司”，体现监管对课外教培领域的监管决心。今年以来，

政策对课外教培的监管持续加码，其中面向的 K12 学龄的课外教培领域成为监管的重

点领域。从相关个股的股价表现看，不论是在线教育还是线下教培，行业内多家龙头和

新锐公司的股价在近三个月调整均超过了 50%。此次“校外教育培训监管司”的成立，

意味着未来的课外教培的监管将逐步迎来落地。未来不仅有专门的法规政策进行约束，

也将有专门的部门负责政策与法规的执行，本质上是监管逐步走向执行层面的征兆。我

们认为，本轮课外教培的监管加码，短期会让资本避开教培行业赛道。加之去年以来在

线教育高景气下股价大增，短期内行业在情绪上和资金上承受较大的压力，买量获客的

营销模式在行业中也大概率成为过去式；另一方面，由于优质教育资源仍然有限，市场

对于高质量课外教培的需求仍客观存在，我们认为长期头部的课外教培龙头仍然有生存

与发展的空间，长远看好头部课外教培企业扩大市占率的可能。但总体发展的速度将逐

步放缓，整体导向也将逐步从“资本导向”而转为“教育导向”。 

⚫ 投资建议 

智能汽车仍处于发展初期，建议关注智能汽车产业链相关的硬件、软件行业个股。在线

教育领域，近期监管直接影响此前的定价逻辑，建议保持谨慎。 

⚫ 风险提示 

技术发展路线有差异；新技术成本过高；政策监管进一步趋严；  
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证券代码 证券名称
本周

表现

P/E

TTM

PB

MRQ

9988.HK 阿里巴巴-SW 0.88% 25.25 4.01

3690.HK 美团-W -2.15% 1,078.71 16.50

9888.HK 百度集团 -0.93% 9.02 1.89

9618.HK 京东集团-SW 2.58% 14.53 4.00

0941.HK 中国移动 -2.57% 7.57 0.71

1810.HK 小米集团-W 2.31% 23.49 4.63

9999.HK 网易-S -0.97% 39.17 5.92

TAL.N 好未来 -23.43% -124.43 2.77

EDU.N 新东方 -20.44% 33.10 2.65

GOTU.N 高途集团 -11.39% -7.33 4.97

2382.HK 舜宇光学科技 19.44% 43.32 12.71

0981.HK 中芯国际 2.52% 30.91 1.61

0728.HK 中国电信 -4.90% 7.39 0.44

2400.HK 心动公司 0.09% 2,449.53 9.75

0700.HK 腾讯控股 1.17% 27.36 6.42
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其它金融证券。本报告所提及之产品未必适合所有投资者，阅览本报告的人士应在作出任何投资决策时须充分考虑相关因素并寻求专业建

议。 

本报告提供给某接收人是基于该接收人被认为有能力独立评估投资风险并就投资决策能行使独立判断。投资的独立判断是指，投资决策是

投资者自身基于对潜在投资的目标、需求、 机会、风险、市场因素及其他投资考虑而独立做出的。 

本报告由受香港证券和期货委员会监管的富途证券于香港提供。香港的投资者若有任何关于富途证券研究报告的问题请直接联系富途证券。

本报告作者所持香港证监会牌照的中央编号已披露在报告首页的作者姓名旁。 

本报告中的任何内容均不得解释为购买或出售证券的要约或邀请。任何决定购买本研究报告中所提及的证券都应考虑到现有的公开信息，
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