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“三胎”政策发布，利好公

司发展 

 

事件 

中共中央政治局 5 月 31 日召开会议，听取“十四五”时期积

极应对人口老龄化重大政策举措汇报，审议《关于优化生育政

策促进人口长期均衡发展的决定》。会议强调，各级党委和政

府要加强统筹规划、政策协调和工作落实，依法组织实施三孩

生育政策，促进生育政策和相关经济社会政策配套衔接，健全

重大经济社会政策人口影响评估机制。 

简评 

公司是国内母婴线上社区 APP 龙头，2020 年公司实现收入 2.12

亿元，2020 年宝宝树孕育 APP MAU 达到 1990 万人，同增 5.3%，

在新生婴儿家庭的拦截率达到 64%，较去年提高 20 个百分点，成

为最高新生婴儿拦截率平台，市场份额持续上升；平均社区问答

回复时间 3min，用户活跃度较高。 

 

逐步走出新冠疫情影响，2020H2 迅速恢复。受新冠疫情影响，

2020H1 收入 9373 万元，同减 61.05%， 2020H2 收入 1.19 亿元,

同增 2.03%。分业务来看，2020H1 广告收入 7759 万元，同减 

63.32%，H2 收入 1.11 亿元，同增 2.04%；2020H1 电商业务收入

1332 万元，同减 31.73%，H2 收入 658 万元，同增 143.70%。全

年来看，2020 年广告收入 1.88 亿元，同减 41.16%，电商收入 1990

万元，同减 10.40%。 

 

自助广告服务已成为公司增长新引擎。2020 年自助广告服务收入

为 3585.2 万元，同增 136.3%，广告商数目达到 712 名，同增 361%，

广告点击率倍升，每点击买值同增 73%。公司以领先技术为基础

的服务可准确识别用户的孕育期、位置及兴趣，并让广告商投放

不同形式的广告。 

 

挖掘电商第二增长曲线，开拓 C2M 业务。2021 年初，公司重新

开展 C2M 业务，并提供全面的母婴产品组合，双品牌策略并行，

孺期+宝宝树专定，满足用户多样化需求，预期未来将成为公司

电商发展新动力。 

 

托育早教相关线下服务有望成为公司新的发力点。随着国家政策

的不断鼓励与倾斜，托育&早教服务的需求有望持续提升，或将

成为公司未来探索方向。维持“增持”评级。 

风险提示：政策成效不及预期、业务开拓不及预期 

维持 增持 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
1 个月 3 个月 12 个月 

-19.14/-16.48 1.55/8.66 32.3/14.52 

12 月最高/最低价（港元）  1.94/0.98 

总股本（万股）  166,071.16 

流通 H 股（万股）  166,071.16 

总市值（亿港元）  21.76 

流通市值（亿港元）  21.76 

近 3 月日均成交量（万股）  101.27 
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宝宝树集团 恒生指数

宝宝树集团(01761.HK) 
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评级说明 

 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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